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整體表現
10 月 13 日 - 17 日：整體呈
現先抑後揚的態勢。恒生指
數在 13 日和 14 日連續下跌，
1 3  日 跌  1 . 5 2 % ， 1 4  日 跌 
1.73%，連跌 7 日；16 日跌 
0.09%，17 日大幅下跌，恒
生科技指數午後跌幅擴大至 
3% 以上。

   
    

 

市場驅動因素
10 月 13 日 - 14 日：中美貿易摩擦
升溫，特朗普宣佈對中國實施 100% 
關稅及出口管制，雖然後續有緩和
表態，但市場情緒仍受影響。同時，
伊朗與以色列的衝突問題也加劇了
市場的避險情緒。
 
10 月 16 日：醫藥板塊受 2025 年歐
洲腫瘤內科學會（ESMO）年會即將
召開等因素催化，煤炭股受冷空氣
與限產預期影響，消費電子股因蘋
果公司相關動態密集，CEO 蒂姆・
庫克表示將繼續加大在華投資而走
強。
 
10 月 20  日早上：市場對特朗普 
“緩和對華關係” 表態的正面解讀，
推動科技股情緒修復，同時南向資
金的大幅流入也對市場形成了支撐。



全球要聞

貿易壁壘

市場分化

財報季啟
歐股反彈

10月18日，美國重申對華貿易壁壘
計畫，包括潛在新關稅上調，引發
全球供應鏈擔憂；歐洲央行行長拉
加德呼籲歐盟對華貿易採取更強硬
立場。同時，英央行行長貝利以脫
歐為例警告貿易壁壘風險。全球股
市承壓，標普500指數當日跌0.5%，
納斯達克下滑0.3%；中國貿易相關
股重挫，恒生指數跌1.2%。10月19
日，美股期貨反彈0.4%，但新興市
場貨幣（如人民幣）貶值0.2%

10月18日，國際貨幣基金組織（IMF
）舉行西部半球區域經濟展望新聞
發佈會，警告全球增長放緩至3.2%，
受貿易壁壘與地緣衝突拖累；10月
19日，債券市場反應溫和，10年期
美債收益率持穩3.95%；歐洲Stoxx 
600指數微升0.2%，但亞洲市場開盤
承壓。投資者對美聯儲寬鬆路徑預
期增強，美元指數小幅回落0.1%

10月18日，美國抵押貸款利率觸及
2025年最低點（30年固定利率4.25%）
，10月19日，財報季正式開啟，第
五第三銀行利潤超預期，而
Comerica小幅下滑；歐洲銀行如
UniCredit與Barclays即將披露。
美股期貨夜盤漲0.4%，道瓊斯指數
預開高0.3%；歐洲銀行板塊反彈
1.1%，全球金融ETF（如XLF）日內
升0.5%。新西蘭通脹數據超預期（
達3%上限），澳元走強0.2%。
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一箭三星

美企借港
入華機遇

10月19日，中國航太科技集團
成功發射力箭一號遙八運載火
箭，一箭三星入軌。該火箭採
用固液捆綁技術，標誌民營航
太領域突破。航太ETF日內漲
0.5%，相關產業鏈（如中航沈
飛）股價走強；國際合作預期
升溫。

10月19日，財政司司長陳茂波透
露，美國企業希望以香港為切入
點，拓展內地及亞太業務，尋求
新經貿合作。該觀點源於其近期
訪美行程。恒生指數金融板塊微
升0.3%；中概股ADR走強，吸引
外資回流。

10月19日，農業農村部通報，全
國秋糧收穫已完成近70%，預計
總產量超1.4億噸。該進度得益於
機械化收割推廣及天氣配合，凸
顯“三夏”生產順利。
提振市場信心，糧食期貨價格穩
定；疊加前三季度鐵路投資增長
5.8%，物流效率提升，支持農產
品供應鏈。

全國秋收



美股

美股市場 
投資者消化美國對中貿易談判的語氣轉趨緩和，特朗普確認兩周內將與習近平

會面，美股上周五三大指數齊揚。道瓊斯工業平均指數、標普 500 指數及納斯

達克指數均高收 0.5%。大型科技股個別走勢，蘋果(AAPL.US)升 2%，英偉達

(NVDA.US)、Meta Platforms(META.US)漲幅不足1%，特斯拉(TSLA.US)漲幅達 

2.5%。亞馬遜(AMZN.US)則下跌 0.7%。受信貸曝險問題重挫後，區域銀行股出

現反彈，市場押注壞帳僅為個別事件，非系統性危機。富瑞金融(JEF.US)、

Zions Bancorp(ZION.US)上周五均反彈近 6%。區域銀行反彈 1.6%，但全周仍跌

約 2%。



港股

港股回顧 
上周五港股市場風險偏好驟然承壓，港股三大指數集體下挫。收盤恒生指數

跌 2.48%，報 25247.10 點，恒生科技指數跌 4.05%，國企指數跌 2.67%。盤

面上，科網股全線下跌，百度、阿裏巴巴、美團、快手跌超 4%，網易、小

米、聯想跌超 3%；晶片股大跌，中興通訊跌超 12%；蘋果概念跌幅居前，

鴻騰精密跌超 10%；電力設備股走弱，哈爾濱電氣跌超 9%。


